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Raport z badania sprawozdania finansowego Energopol-Potudnie SA
za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spolke

1.1 Nazwa i forma prawna

Przedsigbiorstwo dziata pod firma ,,Energopol — Potudnie” Spotka Akcyjna.

1.2 Siedziba Spoétki

41-208 Sosnowiec, ul. Jednosci 2.

1.3 Przedmiot dzialalnoS$ci

W okresie sprawozdawczym spotka zajmowala si¢ przede wszystkim produkcja budowlano-
montazowa w zakresie robot ziemno-inzynieryjnych, wodociagowych i kanalizacyjnych,
makroniwelacja terendéw. wynajmem sprz¢tu budowlanego 1 burzacego z obstugag i
towarowym transportem drogowym, i byla zgodna z przedmiotem dzialalnosci okreslonym w
statucie ,,Energopol — Poludnie™ SA.

1.4 Podstawa dzialalnoSci

Spotka dziala na podstawie:

— statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 18 kwietnia 1998 roku (Rep. A
Nr 4397/1998) wraz z pdzniejszymi zmianami,

— kodeksu spotek handlowych.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 12 grudnia 2002 Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie

Rejonowym w Katowicach — VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod

numerem KRS 0000143061.

Wezesniej spolka byla zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB — 7508.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewoédzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 644-001-18-38
REGON 271122279

1.7 Wysoko$¢ kapitalu wlasnego i jego zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego

Kapital wlasny spotki wynidst na koniec badanego okresu 51.443 tys. zt i zmniejszyt sie w
poréwnaniu z 2007 rokiem o 10.547 tys. zt

Na dzienn 31 grudnia 2008 roku kapital zakladowy wynosit 44.400 tys. zt i dzielil si¢ na
11.100.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 4 zt kazda.

W badanym okresie nie nastapily zmiany w wysokosci kapitatu zaktadowego.

BDO Numerica International Auditors & Consultants Spéltka z o.0. 2
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Raport z badania sprawozdania finansowego Energopol-Potudnie SA
za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku

Na dzien wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym struktura akcjonariatu

przedstawia si¢ nastepujaco:

Akcjonariusze AkEje
liczba w tys. warto$é w tys. zl %
NFI Jupiter SA 3.661 14.642 33,0
Zbigniew Jakubas 2.511 10.043 22,6
Pozostali akcjonariusze 4.928 19.715 444
Razem 11.100 44.400 100,0

Kapital zapasowy na dziefi 31 grudnia 2008 roku wyniost 16.132 tys. zt i zwigkszyl sig¢ w

badanym okresie o 809 tys. z1, na ktdrg to zmiane mialy wplyw nastepujace zdarzenia:

— zwigkszenie kapitalu zapasowego o 1.572 tys. zt z tytutu przeznaczenia zysku netto za rok
2007 na kapital zapasowy spotki na podstawie Uchwaly nr 5 Walnego Zgromadzenia z

dnia 27 czerwea 2008 roku,

— zmnigjszenie kapitalu zapasowego o kwote 769 tys. zI spowodowane pokryciem straty z
lat ubieglych kapitalem zapasowym, w oparciu 0 Uchwale nr 6 Walnego Zgromadzenia z

dnia 27 czerwca 2008 roku,

— zwigkszenie kapitatu zapasowego o 6 tys. zt z tytulu zbycia srodkéw trwatych bedacych

przedmiotem aktualizacji wyceny.

Kapital z aktualizacji wyceny na dzieni 31 grudnia 2008 roku wyniost 204 tys. zt i w badanym
okresie ulegl zmniejszeniu o 6 tys. zt w zwigzku ze zbyciem s$rodkéw trwalych bedacych
przedmiotem aktualizacji wyceny na dzien 1 stycznia 1995 roku i ujeciem tej czesei kapitalu

jako kapitatu zapasowego.

Pozostaty kapitat rezerwowy na dzieni 31 grudnia 2008 roku wyniést 1.254 tys. zt i nie ulegt

zmianie w badanym okresie.

Strata netto roku obrotowego wynika z prawidlowo sporzadzonego rachunku zyskow i strat i

wynosi 10.547 tys. zl.
1.8 Zarzad Spolki

W trakcie badanego okresu sklad Zarzadu stanowili:

— Jacek Tazbirek — Prezes Zarzadu
— Jerzy Gazda - Wiceprezes Zarzadu
— Marian Ber — Wiceprezes Zarzadu

Dnia 9 czerwcea 2008 roku Pan Marian Ber zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Wiceprezesa

Zarzadu.

Na podstawie Uchwaly nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 3 wrzesnia 2008 roku z dniem
1 pazdziernika 2008 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu powotano Pana Jerzego Gazde.

1.9 Rada Nadzorcza

W trakcie badanego okresu sktad Rady Nadzorczej stanowili:

— Piotr Robak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Zbigniew Niesiobedzki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
— Zofia Tupaj — Czlonek Rady Nadzorczej

— Lucjan Noras — Cztonek Rady Nadzorczej

— Artur Leszczynski — Czlonek Rady Nadzorczej

— Katarzyna Zidtek — Czlonek Rady Nadzorczej

ﬁ)vﬁli(')\Numerica International Auditors & Consultants Spétka z 0.0.




Raport z badania sprawozdania finansowego Energopol-Potudnie SA
za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku

W dniu 19 marca 2008 roku Pan Artur Leszczynski zrezygnowatl z petnienia funkcji Czlonka
Rady Nadzorczej.

Na mocy Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 marca 2008 roku
do skiadu Rady Nadzorczej Spotki powolano Panig Katarzyne Zidtek. W dniu 8 kwietnia
2009 roku Pani Katarzyna Zidlek zlozyta pismo w sprawie rezygnacji z pelnionej funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej.

Na mocy Uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8 kwietnia 2009
roku ze skladu Rady Nadzorczej odwolano Paniaq Zofie Tupaj, Pana Zbigniewa
Niesiobedzkiego oraz Pana Piotra Robaka.

Na podstawie Uchwal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8 kwietnia 2009 roku
o numerach 5, 6, 7 i 8 do sktadu Rady Nadzorczej powolano nastgpujace osoby: Pan Marcin
Strzelezyk, Pani Jadwiga Wisniowska, Pan Dariusz Le$niak, Pan Tomasz Srokosz.

1.10 Zatrudnienie
Zatrudnienie na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosito 281 0s6b.
1.11 Informacja o jednostkach powigzanych

Spolka jest podmiotem dominujacym wobec jednostki zaleznej ENERGOPOL ROAD
UKRAINA SP. Z 0.0., z siedzibgq w Lucku na Ukrainie, w ktorej posiada 100% udzialow.
Gléwnym przedmiotem dziatalnosei spoltki jest budowa drég i autostrad. Kapital zakladowy
podmiotu wynosi 20.000 EUR i w calosci zostal pokryty przez ,.Energopol — Potudnie” SA w
formie wktadu pieni¢znego.

Podmiot nie podlega konsolidacji na podstawie art. 58 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.
2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe ,,Energopol — Poludnie™” SA sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku obejmujace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumg 84.536 tys. zl;

— rachunek zyskow 1 strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008
roku wykazujacy strate netto w wysokosci 10.547 tys. zk;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie kapitalu witasnego o
kwote 10.547 tys. zk

— rachunek przeplywow pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych
netto w okresie od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku o kwote 4.013
tys. zk;

— dodatkowe informacje i objasnienia;

— sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci spotki.

BDO Numerica International Auditors & Consultants Spotka z o.0. 4
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Raport z badania sprawozdania finansowego Energopol-Poludnie SA
za okres od | stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

Badanie sprawozdania finansowego ,.Energopol — Poludnie” SA z siedziba w Sosnowcu
sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, zostalo
przeprowadzone przez BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0.0. (nastgpca
prawny BDO Numerica SA) z siedziba w Warszawie, wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania. prowadzong przez Krajowa Izb¢ Bieglych Rewidentéw, pod nr 3355
zgodnie z wyborem dokonanym przez Rade Nadzorczg badanej Spotki na mocy Uchwaty nr 1 z
dnia 3 marca 2008 roku oraz z postanowieniami umowy o badanie sprawozdania finansowego
zawartej w dniu 23 maja 2008 roku. W wykonaniu przedmiotu tej umowy podmiot uprawniony
reprezentowat biegly rewident Grazyna Maslanka (nr ewidencyjny 9375/7031).

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzone bylo w dniach 2, 3, 6 oraz 7 kwietnia
2009 roku. Badanie zasadnicze zostalo poprzedzone badaniem wstepnym przeprowadzonym
w dniach od 16 do 19 grudnia 2008 roku.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp.
z 0.0. oraz Biegly Rewident badajacy opisane sprawozdanie spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej 1 niezaleznej opinii 0 badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci.

W trakcie badania nie nastgpily jakiekolwiek ograniczenia jego zakresu. Zarzad jednostki oraz
upowaznieni przez Zarzad pracownicy zlozyli wszystkie zadane przez bieglego rewidenta w
trakcie badania o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje.

Badanie zostalo przeprowadzone z zalozeniem kontynuacji dziatalnosci spolki w nie
zmienionym istotnie zakresie w dajace] si¢ przewidzie¢ przyszlosci. W  trakcie
przeprowadzonego badania nie stwierdzono zdarzen i1 okolicznosci wskazujacych na naruszenie
tego zalozenia.

4, Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawg otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, ktére bylo badane przez BDO Numerica
SA i uzyskalo opini¢ z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe spolki za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 4 Walnego Zgromadzenia z dnia 27 czerwca 2008 roku.

Na podstawie Uchwaly Nr 5 Walnego Zgromadzenia z dnia 27 czerwca 2008 roku zysk netto
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku w wysokosci 1.572 tys. zt przeznaczono na
kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok 2007 przekazano do Urzedu Skarbowego, do Sadu
Rejestrowego oraz opublikowano w Monitorze Polskim ..B” nr 1991 z dnia 10 grudnia 2008
roku.

5. Inne informacje zaistniale w okresie sprawozdawezym
5.1. Kontrole zewnetrzne
Spotka podlegalta w 2008 roku kontroli przez Urzad Skarbowy, Zaklad Ubezpieczen

Spolecznych w Sosnowcu, oraz Panstwowa Inspekcje Pracy w Katowicach. W wyniku
kontroli nie stwierdzono istotnych nieprawidlowosci.

BDO Numerica International Auditors & Consultants Spotka z o.0. 5



Raport z badania sprawozdania finansowego Energopol-Poludnie SA
za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku

II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponize] przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz
podstawowe wskazniki finansowe.

1. Bilans
(w tys. zt)
% sum % sum % sum
AKTYWA 31.12.08 bilanw\:ej skLizg7 bilansowyej Sllilis bilanso\:ej
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne i prawne 150 0,2 174 0.2 173 0,5
Rzeczowe aktywa trwale 24 596 291 28 130 349 15612 42.0
Naleznosci dlugoterminowe - - 87 0,1 92 0,2
Inwestycje dlugoterminowe 503 0,6 576 0,7 1368 3.7
Dlugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 5345 6,3 2097 26 799 2.1
30 594 36,2 31064 38,5 18 044 48,5
Aktywa obrotowe
Zapasy 1268 1.5 1 067 1,3 242 0,6
Naleznosci krotkoterminowe 27710 32,8 23 038 28,5 15383 41.4
Inwestycje krotkoterminowe 17211 204 21 637 26,8 2 048 5,5
Kratkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 7753 9,1 3 980 49 1478 4,0
53 942 63,8 49 722 61,5 19 151 51,5
SUMA AKTYWOW 84 536 100,0 80 786 100,0 37 195 100,0
PASYWA
Kapital wlasny
Kapital zakladowy 44 400 52,5 44 400 55,0 8 880 23,9
Kapital zapasowy 16 132 19,1 15323 18,9 11179 30,0
Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 204 0,2 210 0,3 235 0.6
Pozostate kapitaly rezerwowe 1254 1,5 1254 1,6 1254 34
Wynik z lat ubieglych - - (769) (1,0) (137) 0,4)
Wynik netto roku biezacego (10 547) (12,4) 1:572 1.9 3487 9.4
51443 60,9 61990 76,7 24 898 66.9
Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania
Rezerwy na zobowiazania 7179 8,5 6 670 8.3 2 329 6,3
Zobowiazania dlugoterminowe 1211 1.4 639 0.8 1712 4,6
Zobowiazania krétkoterminowe 24 284 28,7 11471 14,2 8171 22,0
Rozliczenia miedzyokresowe 419 0,5 16 - 85 0.2
33 093 39,1 18 796 23.3 12 297 33.1
SUMA PASYWOW 84 536 100 80 786 100 37195 100
BDO Numerica International Auditors & Consultants Spotka z o.0. 6
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Raport z badania sprawozdania finansowego Energopol-Poludnie SA
za okres od | stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku

2. Rachunek zyskow i strat

(w tys. zb)
km[it:ozl;cy ko:l:coz:cy ko:’:Rc&z];cy Dyn; ke Dynar;ﬁil‘;;;
sie 31.12.08 |si¢ 31.12.07 |sie 31.12.06 | 2008/2007 | 2007/

{Przychody netto ze sprzedazy 88 307 65 127 69 241 135,6% 94.1%
[Koszty sprzedanych produktow towar6w i 92011 71 814 58 202 128,1% 123.4%
materialow
Koszty ogdlnego zarzadu 4113 6 674 5514 61,6% 121,0%
Zysk / strata ze sprzedazy (7 817) (13 361) 5525 - -
Pozostale przychody operacyjne 2332 459 1193 508,1% 38,5%
|[Pozostale koszty operacyjne 5436 3820 1942 142,3% 196,7%
EZysk / strata z dzialalnosci operacyjnej (10 921) (16 722) 4776 - -
IPrzychody finansowe 3342 19299 361 17,3%| 5346,0%
iKoszty finansowe 5187 479 1204 1 080,6% 39.9%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - - .
Zysk / strata brutto (12 766) 2 098 3 933 - 53,3%
|Podatek dochodowy od 0s6b prawnych i 2219 526 446 421,9% 117,9%
lobowiazkowe zmniejszenia wyniku
Zysk / strata netto (10 547) 1572 3487 - 45,1%
BDO Numerica International Auditors & Consultants Spétka z o.0. 7



Raport z badania sprawozdania finansowego Energopol-Poludnie SA
za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku

3. Podstawowe wskazniki finansowe

01.01.08 — 01.01.07 - 01.01.06 —
31.12.08  31.12.07 31.12.06

Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto (12,8%) 2,7% 10,5%
$rednioroczny stan aktywow

Rentowno$é kapitalu wlasnego
wynik finansowy netto (18,6%) 3,6% 15,0%
srednioroczny stan kapitatu wlasnego

Rentownos¢ brutto sprzedazy
wynik brutto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materialow (4,2%) (10,3%) 15,9%
przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materialow

Rentownos¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto (11,9%) 2.4% 5,0%
przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materialow

Wskaznik plynnosci I
aktywa obrotowe ogotem™’ 2,2 4,2 2,2
zobowiazania kroétkoterminowe

Wskaznik plynnoéci 11

aktywa obrotowe ogéh:m*) — zapasy 2.2 43 2.2
%)

zobowiazania kréotkoterminowe

Szybko$¢ splaty naleznosci w dniach
gredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ushig x 365 dni 83 92 65
przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow

Szybkos¢ splaty zobowigzan w dniach
dredni stan zobowiazan z tvtutu dostaw i ustug x 365 dni 39 26 20
warto$¢ sprzedanych towaréw i materialdow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Pokrycie aktywow trwalych kapitalem wlasnym i rezerwami
dlugoterminowymi
kapital wlasny + rezerwy dlugoterminowe 1,8 22 L5
aktywa trwale ogélem

Wartos§¢ ksiggowa na jedng akeje

kapitat wlasny 4,63 10,47 1122
$redniowazona liczba wyemitowanych akcji

Wynik finansowy na jedna akcje

wynik finansowy netto za ostatnie 12 miesigecy (0,93) 0,27 1,57
$redniowazona liczba wyemitowanych akeji
* bez ,z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy”
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Raport z badania sprawozdania finansowego Energopol-Poludnie SA
za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku

4. Interpretacja wskaznikow i ogélna sytuacja ekonomiczna

W 2008 roku majatek spotki wzrést o 4,6% w pordéwnaniu do stanu na koniec roku
poprzedniego. Aktywa trwale stanowily 36.2% natomiast aktywa obrotowe 63,8% sumy
bilansowe] a ich wzajemna proporcja nie zmienila si¢ istotnie w porownaniu z rokiem
poprzednim. Udzial rzeczowych aktywow trwalych w sumie bilansowej spadt z 34,9% do
29.1% gléwnie w zwiazku z amortyzacja naliczona za rok 2008. Udzial dlugoterminowych
rozliczen migdzyokresowych czynnych wzrdst natomiast z 2,6% do 6,3%, czego powodem
bylo utworzenie aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego, w tym od straty
podatkowej za rok 2008. Naleznosci krotkoterminowe stanowily na koniec badanego okresu
32,8% sumy bilansowej wobec 28,5% na koniec roku 2007. Wzrost ten spowodowany byt
zwiekszeniem si¢ stanu naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug, jak rowniez wplaceniem do banku
depozytu na poczet zabezpieczenia otwartych transakcji terminowych, ktorego wartos¢ na
dzien 31 grudnia 2008 roku wynosita 5.357 tys. zt. W roku 2008 Spoétka otrzymata zwrot
podatku VAT oraz podatku dochodowego na kwotg ogdéltem 4.626 tys. zt, co wplynglo na
zmniejszenie si¢ stanu naleznosci z tytulu podatkéw, cel i ubezpieczen spolecznych w
stosunku do poprzedniego okresu. W roku 2008 nastgpil ponadto spadek $rodkéw
pieniegznych do 20,4% sumy bilansowej oraz wzrost krétkoterminowych rozliczen
migdzyokresowych czynnych z 4,9% do 9,1%, zwiazany wycena kontraktéw budowlanych o
istotnym stopniu zaawansowania, bedacych w trakcie realizacji na dzien bilansowy.

W strukturze pasywow nastapil spadek udzialu kapitatow wlasnych z 76,7% do 60,9% sumy
bilansowej, zwiazany z poniesieniem straty netto za rok 2008 w wysokosci 10.547 tys. zt. W
poréwnaniu z rokiem 2007 znacznie wzrést udzial zobowiazan krotkoterminowych, z 14,2%
do 28,7% sumy bilansowej. Przyczyna tego wzrostu bylo przede wszystkim zwigkszenie sig
wartosci zobowigzan krotkoterminowych z tytulu dostaw i ushug oraz zobowiazanie
finansowe z tytulu zawartych uméw na pochodne instrumenty finansowe, na ktore sktadaty
si¢ transakcje opcji walutowych oraz transakcje wymiany walut typu swap.

Majatek spdoiki finansowany jest w 65,6% kapitalem statym i w 34.4% kapitatem obcym oraz
rezerwami i rozliczeniami migdzyokresowymi krotkoterminowymi.

Spolka zanotowata w badanym okresie wzrost przychodow ze sprzedazy o 35,6% oraz wzrost
kosztéw dzialalno$ci operacyjnej o 22.5% w stosunku do roku poprzedniego. W wyniku
wigkszej dynamiki wzrostu przychodéw ze sprzedazy niz dynamiki wzrostu kosztéw
operacyjnych, strata ze sprzedazy wyniosta 7.817 tys. z w poréwnaniu do straty ze sprzedazy
w wysokosdei 13.361 tys. zl, poniesionej w roku poprzednim.

Spotka poniosta stratg na pozostalej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 3.104 tys. zi, w
poréwnaniu do straty w analogicznym okresie poprzedniego roku w kwocie 3.361 tys. zi.
Glowny wplyw na wynik na tej dziatalno$ci miato utworzenie rezerw na przewidywane straty
zwigzane z wykonaniem ushug $wiadczonych przez spotke w kwocie 3.714 tys. zt a ponadto
zmiana stanu odpisow aktualizujacych naleznosci z tytulu dostaw i ustug w zwiazku z
istniejacym ryzykiem kredytowym.

Spoétka poniosta strate na dziatalnosci finansowej w wysokosci 1.845 tys. zt w poréwnaniu z
zyskiem w poprzednim roku w kwocie 18.820 tys. zt. Dodatni wynik na dzialalnosci
finansowej w 2007 roku byl efektem sprzedazy akcji Mostostal Zabrze SA. Na wynik 2008
roku miata wplyw przede wszystkim ujemna wycena pochodnych instrumentow finansowych
na dzien bilansowy, objecie odpisem aktualizujacym krotkoterminowych aktywow
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finansowych, a takze otrzymane odsetki od lokat i kontrahentéw oraz uzyskanie dodatnich
réznic kursowych z realizacji zaptat naleznosci i z tytutu ich wyceny na dzien bilansowy.

W rezultacie zaistnialych zdarzen gospodarczych spotka poniosta stratg brutto w wysokosci
12.766 tys. zt, w poréwnaniu do zysku brutto za rok 2007 wynoszacego 2.098 tys. zi.

Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow i strat skutkowal poprawa wyniku
finansowego o 2.219 tys. zi, na co wplyw miala gléwnie przewaga ujemnych réznic
przejSciowych miedzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia aktywow i
pasywow a ich wartoscia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w
przyszlosei.

Strata netto za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wyniosta 10.547 tys. zi
w porownaniu do zysku netto za rok 2007 w wysokosci 1.572 tys. zl.

Wszystkie wskazniki rentownosci uksztaltowaly sie w przedziatach ujemnych i z wyjatkiem
rentownosci brutto sprzedazy nastgpilo pogorszenie osiggnigtych wynikéw, na co znaczacy
wplyw miala strata netto poniesiona za rok 2008.

Wskaznik ptynnosci I zmniejszyl sie o 2,0 i osiagnat poziom 2,2. Wskaznik plynnosci II
zmnigjszyl si¢ o 2,1 i osiagnal poziom 2,2. Wskazniki ptynnosci pozostaja na bezpiecznym
poziomie.

Cykl inkasa naleznosci uksztaltowal si¢ na poziomie 83 dni i w poréwnaniu z rokiem
ubiegtym ulegl skréceniu o 9 dni. Cykl splaty zobowiazan wydtuzyt si¢ z 26 do 39 dni.
Wzajemna relacja tych wskaznikow wskazuje, iz Spétka w mniejszym stopniu korzysta z
kredytu kupieckiego niz udziela go innym podmiotom.

Kapital wlasny i rezerwy dlugoterminowe finansujg 100% aktywow trwatych oraz dodatkowo
finansuja 44% aktywow obrotowych.

Ze wzgledu na osiggnieta strate netto w roku 2008 roku spotka wykazuje strate netto na jedna
akcje w wysokoscei 0,95 zt. Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje wynosita 4,63 zl na dzien
bilansowy.

Osiagnigte wyniki jak i ogélna sytuacja finansowa spolki nie wskazuja na zagrozenie
kontynuacji dzialalnosci, w rozumieniu przepisoOw ustawy o rachunkowosci.
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I11. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiggowosci i kontroli wewngtrznej
1.1. System rachunkowosci

Rachunkowos$¢ ,Energopol — Poludnie” SA prowadzona jest zgodnie z ustawa
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2002 roku nr 76, poz. 694).

Spotka posiada dokumentacj¢ opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci spelniajaca
w istotnym zakresie wymogi okreslone w art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 roku (Dz.U. z 2002 roku nr 76, poz. 694).

W badanym okresie sprawozdawczym ewidencja ksiegowa prowadzona byta technika
komputerowa za pomoca systemu finansowo-ksiggowego SIMPLE.ERP wersja 5.00A,
autorstwa firmy SIMPLE SP. Z 0.0.

Ewidencja ksiggowa prowadzona jest chronologicznie i systematycznie. Ksiggi rachunkowe
prowadzone sa w istotnych aspektach rzetelnie, bezblednie i sprawdzalnie, a zapisy w nich sg
powigzane z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym.

Przyj¢te przez spolke zasady prowadzenia ksigg rachunkowych umozliwialy prawidtowe
ustalenie stanu majatkowego 1 wyniku finansowego oraz oceng rentownosci jednostki.

Stosowane metody wyceny aktywoéw i pasywow zostaly opisane we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego. Sa one zgodne z wymogami okreslonymi w przepisach ustawy o
rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach.

Stosowane przez jednostke zasady rachunkowosci stosowane byly w sposob ciagly.

Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2008 roku zostal poprawnie wprowadzony do ksiag
rachunkowych i jest zgodny z bilansem zamkniecia na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Zarzad badanej jednostki zapewnit poréwnywalnos$é danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Przechowywanie dowodow ksiegowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych oraz
metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg komputera
sa zgodne z zasadami okreslonymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowosci 1 zabezpieczaja
ksiegi rachunkowe przed niedozwolonymi zmianami, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

1.2. Inwentaryzacja skladnikéw majatku

Badana spotka przeprowadzila inwentaryzacje skladnikow majatkowych i1 Zrédet ich
pochodzenia dotrzymujac czestotliwosei, terminowosci i zasad okreslonych w ustawie o
rachunkowosci. Przeprowadzona inwentaryzacje badana spotka rozliczyta i uj¢ta jej wyniki w
ksiggach rachunkowych badanego okresu.

Przedstawiciel podmiotu uprawnionego bral udzialu w spisie z natury materialow
niezabudowanych na dzien 31 grudnia 2008 roku.
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1.3. Kontrola wewngtrzna

Zarzad spolki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli
wewnetrznej spolki oraz zapobieganie 1 wykrywanie nieprawidiowosci.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego spotki za okres
zakoficzony 31 grudnia 2008 roku wzigliSmy pod uwage procedury systemu kontroli
wewnetrznej, w takim zakresie jaki byl konieczny w celu okreslenia naszych procedur
niezbgdnych do wydania miarodajnej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym.

W zwiazku z powyzszym nasz przeglad systemu kontroli wewnetrznej mégt nie ujawnié
wszystkich istotnych stabosei w strukturze tego systemu.

2. Ogélna ocena i charakterystyka wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskéw i
strat

Pozycje wykazane w bilansie sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2008 roku sg zgodne z
ewidencja 1 zostaly prawidlowo zakwalifikowane oraz przedstawione w sprawozdaniu
finansowym.

Salda wykazane w bilansie — na podstawie przeprowadzonych w duzej mierze w sposdb
wyrywkowy badan — oceniliSmy w istotnych aspektach jako realne i kompletne.

Przychody i zwigzane z nimi koszty w istotnych aspektach zostaly ujete w ksiegach
rachunkowych z uwzglgdnieniem zasady memoriatu 1 wspdélmiernosci oraz prawidlowo
zaprezentowane w rachunku zyskow i strat.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe, i objasnienia

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
18 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych 1 skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentdw z siedziba na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérej
wlasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz.U. z 2005 roku nr 209, poz. 1743), Spotka
sporzadzita informacj¢ dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Informacja dodatkowa jest kompletna, a dane liczbowe w niej zawarte wynikajg z ewidencji
ksiggowej i1 sq zgodne z pozostalymi elementami zbadanego sprawozdania finansowego oraz
stanem faktycznym.

4. Zestawienie zmian w Kkapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje prawidlowo zmniejszenie aktywow netto w
okresie sprawozdawczym.

5. Rachunek przeplywéw pienig¢znych

Rachunek przeptywoéw pienigznych sporzadzony zostal przez spotke z uwzglednieniem
przepisow art. 48b, ustawy, metoda posrednia i prawidlowo przedstawia informacje na temat
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przeplywow pienieznych zaistnialych w okresie sprawozdawczym, w podziale na dziatalnos¢
operacyjng, inwestycyjng i finansows.

6. Informacja o istotnych naruszeniach prawa i statutu spélki, stwierdzonych podczas
badania, a majacych wplyw na sprawozdanie finansowe

W spolce nie stwierdzono naruszenia prawa i statutu spotki, ktére wplywatyby w istotny
sposob na ksztalt sprawozdania finansowego.

7. Sprawozdanie zarzadu z dzialalnosci spolki

Zarzad sporzadzil sprawozdanie z dziatalnosci Spolki zgodnie z wymogami art. 49 ustawy
oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259).

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci sg kompletne w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci oraz zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu
finansowym.

8. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spolki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym.

Katowice, 9 kwietnia 2009
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